ASAM - strucna analyza k evropské klimatické a
energetické politice

Tento stru¢ny podklad shrnuje hlavni ekonomické a energeticko-politické argumenty k otazce, zda je
soucasné tempo dekarbonizace Evropské unie piriméiené vzhledem ke konkurenceschopnosti primyslu,
bezpecnosti dodavek a nizkému podilu EU na svétovych emisich sklenikovych plynti. Dokument je
formulovan jako kratka pozi¢ni analyza vhodna pro odbornou debatu, webovou publikaci nebo Gvodni

podklad pro prezentaci.

Vychodiska

Evropska unie je pravné zavazana snizit emise sklenikovych plynt nejméné o 55 % do roku 2030 oproti
roku 1990 a dosahnout klimatické neutrality do roku 2050. Soucasné vSak EU predstavuje priblizné 5,9 %
globalnich emisi sklenikovych plynt, zatimco hlavni ¢ast svétovych emisi piipada na Cinu, USA, Indii a

dalsi velké ekonomiky.

Tato disproporce vytvari zdsadni ekonomicko-politickou otazku: jak daleko a jak rychle ma EU postupovat
v redukci emisi, pokud naklady dekarbonizace nesou primarné evropské podniky, zatimco klimaticky

efekt je bez soubézného postupu ostatnich velkych emitent(i omezeny.

Nejvétsi svétovi emitenti

Podle poslednich dostupnych mezinarodnich prehledi se na globalnich emisich CO2 nebo sklenikovych
plynii podileji nejvyznamnéjsi ekonomiky priblizné takto: Cina cca 29-32 %, USA cca 12-13 %, Indie cca 7
%, Evropska unie cca 5,9 %, Rusko cca 4-5 %, Brazilie cca 3-4 %, Indonésie cca 1,5-2 %, Japonsko cca 2-3
%, Kanada cca 1,5-2 % a Australie cca 1-1,2 %. Tato data ukazuji, Ze samotna EU jiz neptedstavuje
dominantniho globalniho emitenta, presto vSak nese velmi vyznamnou ¢ast regulatornich a

transformacnich nakladt spojenych s dekarbonizaci.

Shrnuti pro rozhodovaci praxi

Soucasna evropska klimaticka a energeticka politika vytvari pro primysl kumulativni ndkladovy tlak,
ktery nevznika pouze z pozadavku na snizovani emisi, ale zejména ze spojeni vysokych cen plynu, drahych
emisnich povolenek a trzntho modelu, v némz zavérny fosilni zdroj urcuje cenu elekttiny pro cely trh.
Vysledkem je prostiredi, v némz ¢ast nizkonakladovych vyrobct inkasuje mimoiadné vynosy, zatimco
energeticky naro¢ny primysl ¢eli zhorSené konkurenceschopnosti a vy$$imu riziku presunu vyroby mimo

Evropskou unii.



Pro rozhodovaci praxi z toho vyplyvaji tfi hlavni zavéry: zaprvé je nutné usilovat o reformu trhu s
elektfinou tak, aby cena plynu neurcovala nepiiméiené cenu celé soustavy; zadruhé je tieba stabilizovat
nakladovy dopad systému ETS prostiednictvim cenového koridoru ¢i obdobného mechanismu; zatreti je
nezbytné zachovat diverzifikovany energeticky mix, v némz bude mit vedle obnovitelnych zdrojt a jadra
prechodné misto i dostatek fiditelnych zdroji zajistujicich bezpecnost dodavek. Bez téchto korekci hrozi,
Ze dekarbonizacni politika bude ekonomicky i politicky vinimana jako nevyvazena a bude spojovana s

pokracujici ztratou primyslové vykonnosti Evropy.

Hlavni zjisténi

1. Cenotvorba elektriny v EU zvySuje nakladovou zatéZ priamyslu

Evropsky trh s elektrinou je zaloZen na principu marginal pricing, kdy cenu v dané hodiné urcuje nejdrazsi
zdroj potrebny k pokryti poptavky; v praxi je timto zdrojem casto plynova elektrarna. Prestoze podil
plynu na vyrobé elekttiny v EU klesl priblizné na 14 %, ve zhruba 40 % ptripadt nadale urcuje vyslednou

cenu elektriny pravé zemni plyn.

To znamena, Ze geopolitické Soky na trhu s plynem a ropou se promitaji do cen elektriny v celé EU, a to i
tehdy, kdyZ znac¢na ¢ast elektiiny pochazi z levnéjsich zdrojti, zejména jadra a obnovitelnych zdrojt. Pro
pramysl to predstavuje strukturalni problém, protoZe cena elektriny neodrazi primérné naklady

vyrobniho mixu, ale naklady zavérného zdroje.

2. Vyznamnou ¢ast cenového tlaku vytvari emisni povolenky

Cena emisni povolenky EUA se v ¢ervenci 2026 pohybovala kolem 82,85 EUR/t CO2, coz je Groven
vyrazné vyssi nez v roce 2020, kdy se primérna cena pohybovala okolo 25 EUR/t CO2. U plynovych a
zejména uhelnych elektraren se cena povolenky ptimo promita do variabilnich vyrobnich nakladg, a tim i

do zavérné ceny elektiiny.

Jinymi slovy: vysoka cena povolenky neni jedinym divodem drahé elektiiny v EU, ale je jednim z hlavnich
faktor(, které zesiluji uc¢inek drahého plynu a pienaseji jej do celé cenové soustavy. V prostredi
geopolitické nejistoty a drahého LNG tak ETS piestava byt pouze klimatickym nastrojem a stava se

zaroven vyznamnym nakladovym faktorem evropské primyslové konkurenceschopnosti.

3. Soucasny model vytvari mimoiadné zisky u ¢asti nefosilnich zdrojt

Pokud trzni cenu elektriny urcuje drahy plynovy zdroj, ziskavaji vyrobci s nizkymi variabilnimi ndklady —

zejména jaderné a obnovitelné zdroje — vysokou trzni cenu, aniz by nesli srovnatelné naklady na palivo a



povolenky. Vznikaji tak mimoradné marze, zatimco energeticky narocny primysl a dalsi odbératelé plati

vysokou cenu bez ohledu na to, Ze velka ¢ast fyzicky dodané elekttiny byla vyrobena levnéji.

Tento efekt je jednim z hlavnich diivodi kritiky sou¢asného modelu trhu: pierozdéluje ¢ast nakladu

geopolitické a regulacni krize na pramysl, zatimco ¢ast vyrobci a verejnych rozpoctl inkasuje mimoiadné

vynosy. Bez korek¢nich mechanismti se tak zvySuje riziko deindustrializace a presunu vyroby mimo EU.

4. Geopolitika posiluje vyznam diverzifikovaného energetického mixu

Napéti kolem Iranu a rizika spojena s Hormuzskym prilivem zvy3$uji geopolitickou ptirdzku v cené ropy a

posiluji tlak na energetickou bezpecnost. Odborné i politické debaty mimo EU proto znovu posiluji

vyznam domdcich fosilnich zdroji jako kratkodobé pojistky a jaderné energetiky jako dlouhodobého

stabilniho pilife bezemisni vyroby.

Pro Evropu z toho plyne, Ze jednostranné a prilis rychlé oslabovani fosilnich zaloznich zdrojt bez

adekvatni nahrady jadrem, akumulaci a robustni pfenosovou soustavou zvysSuje cenové i bezpec¢nostni

riziko. Diverzifikace mixu proto neni v rozporu s dekarbonizaci; je podminkou, aby dekarbonizace nebyla

ekonomicky destruktivni.

Mozné sméry reSeni a systémovych aprav

Oblast

Navrhovany smér

Odtvodnéni

Emisni povolenky

Prosazovat cenovy koridor nebo mékky strop

pro ETS na drovni pribliZzné 40-60 EUR/t CO2.

Vyssi hodnoty zasadné zhorsuji nakladovou

pozici evropského primyslu.

Trh s elektfinou

Podpotit reformu marginal pricing, zejména
omezeni pienosu extrémnich cen plynu do celé

ceny elektfiny.

Soucasny model nepfimérené pienasi

geopolitickou volatilitu na primysl.

Mimoiadné zisky

Zavést nebo posilit mechanismy zachycujici
mimoiadné vynosy nefosilnich zdroji v

krizovych obdobich.

Bez korekci dochazi k nevyvazenému

prerozdéleni nakladii a vynost.

Energeticky mix

Zachovat prechodné vyznamny podil riditelnych

zdroju a urychlit rozvoj jadra.

Bez stabilni zakladny nelze udrzet dostupnou

cenu a bezpecnost dodavek.

Konkurenceschopnost

Posuzovat klimaticka opati‘eni vZdy i z hlediska

carbon leakage a priimyslové udrzitelnosti.

Samotna EU predstavuje jen mensi ¢ast
svétovych emisi, ale nese vysoké

transformacni naklady.




Zavér

Pro evropsky priimysl neni hlavnim problémem samotny klimaticky cil, ale kombinace rychlosti regulace,
vysokych cen energii, drahych povolenek a trzniho modelu, ktery pirenasi naklady plynové a geopolitické
volatility na celou ekonomiku. Pokud ma byt klimaticka politika ekonomicky udrzitelna, musi byt spojena
s reformou trhu s elektfinou, rozumnym cenovym rdmcem emisnich povolenek a zachovanim dostate¢né

diverzifikovaného energetického mixu véetné jadra a prechodné i fiditelnych fosilnich zdrojt.



