1. dubna 2026

Reforma MSR v systému EU ETS: Co se skutecné méni a co
ceny povolenek ceka?

Evropska komise pfipravuje prvni upravu Rezervy trzni stability (MSR) pro stavajici systém EU
ETS1. Navrh — zatim neformalné potvrzeny — pocita s prvnim a mozna i jedinym krokem:
zrusenim mechanismu zneplatriovani prebytecnych povolenek. Tato zdanlivé technickd zména
prichazi uprostied silného politického tlaku na snizeni cen a v pfedvecer komplexni revize celé
smérnice ETS, planované na treti Ctvrtleti 2026.

Co Komise navrhuje — a co zatim ne

Podle zdroji obezndmenych s pfipravou navrhu bude odstranéni ustanoveni o
zneplatfiovani jedinou zménou, kterou Komise pro ETS1 navrhne v tomto kole. Podle
stavajicich pravidel jsou od roku 2023 vSechny povolenky v MSR presahujici k 1. lednu
kazdého roku hranici 400 miliond trvale zruSeny a odstranény z trhu. V praxi to
znamenalo, Ze k 1. lednu 2025 bylo invalidovano vice nez 270 miliond povolenek.

Navrhovana zména by tato pravidla zruSila: prebytecné povolenky by nadale nebyly
mazany, ale ponechany v rezervé jako potencialni budouci zasoba. Samotna velikost
rezervy ani parametry pro vstup nebo vystup povolenek z MSR (stavajici prijmovy podil
24 % pFi TNAC nad 833 miliont) by se zatim nemé&nily.

Dllezité je odlisit dva procesy: ndvrh z listopadu 2025 se tykal MSR pro novy ETS2
(budovy a silni¢ni doprava, start v roce 2028), zatimco komplexni revize smérnice ETS1
je planovana teprve na treti Ctvrtleti 2026.

Politicky kontext: tlak deseti clenskych stati

Navrh pfichazi v dob& mimoradného politického tlaku. Koalice deseti &lenskych statl
zaslala Komisi koordinovany dopis pozadujici ulevy od ETS — tento pocet predstavuje
bloka¢ni mensinu v Radé EU. Italie Sla nejdal a navrhla Uplné docasné pozastaveni
systému, pripadné kompenzace pro plynové elektrarny za naklady na povolenky.
Komise proto hleda méné radikalni kompromis.

Soub&zné odbornici z primyslu a akademické sféry argumentuji, Ze MSR splnil svUj
plvodni G¢el — neutralizaci historického prebytku povolenek — a mechanismus
zneplatnovani je proto nadbytecny. Zvazuje se také snizeni prijmové sazby MSR z 24
% na 12 %, coz by primo zvysilo nabidku povolenek na aukcich.

Dopad na ceny: mirny tlak doll, nikoliv zlom

Ceny EUA se v dubnu 2026 pohybuji kolem 70-72 EUR/t — oproti lednovému maxima
pres 81 EUR/t vyrazné nizsi. Samotné zruseni invalidace ceny vyrazné nesnizi, jde spise
o signalovy efekt:
e Rezerva MSR hned vic povolenek na trh nevypusti — zlstanou uzaméeny.
e Trh vSak vi, Ze budouci potencialni nabidka vzrostla, coz sniZuje motivaci k
bankovnimu hromadéni povolenek.

e Paradoxné: trh reagoval kratkodobym rlistem ceny na zpravu, ze zmény budou
mensi, nez se obavalo.



Cenové scénare pro rok 2026:

Scénar Cena EUA konec 2026 Pravdépodobnost
Zakladni: MSR mirné upraven, ETS 75-80 EUR/t ~45 %%

zachovan

Politické oslabeni ETS: prodlouzeni 58-62 EUR/t ~30 %

bezplatnych povolenek

Vyhled 2030 (modely, zakladni ~145 EUR/t zavisi na reformé
Scénar)

Co sledovat dal

Klicovym milnikem bude legislativni navrh revize smérnice ETS1 a MSR, jehoz
zverejnéni Komise planuje na treti Ctvrtleti 2026. Ten rozhodne o parametrech trhu pro
obdobi po roce 2030. Sledovat je treba také vysledek jednani o sniZzeni prijmové sazby
MSR a o rozsahu zachovani bezplatnych povolenek pro primysl — tyto dvé otadzky
budou pro cenovy vyhled rozhodujici.

Zdroje: Evropska komise (DG CLIMA), Bloomberg, ABN AMRO Carbon Market Research, Enerdata ETS Price
Forecast, European Parliament EPRS.



