Dvoulety posun konce uhli? Jak zmeéna nalady

v EU méni vyhled pro ceskou energetiku a VEP

Cena emisni povolenky EUA spadla za sest tydn( o vice nez 20 EUR/t CO2. Reforma
ETS je otevrenou politickou otazkou. A drazsi plyn prodluzuje Zivotnost uhelnych
blokd. Pdvodni prognézy CEPS a ERU o prudkém poklesu vyroby z uhli do roku
2030 dnes stoji na mnohem méné pevné pddé — a pro sektor stavebnich surovin
to ma zasadni ddsledky.

Vychozi bod: co CEPS a ERU pfedpokladaly

Jesté na prelomu let 2024/2025 byl vyhled relativné konzistentni. CEPS ve svych scénéfich
predikoval vyrazny pokles vyroby elektiiny z uhli do roku 2030, ERU tento vyhled sdilel —
a na jeho zakladé byl formulovén predpoklad, ze Ceska republika do roku 2030 snizi
produkci z uhli z dneSnich cca 20 TWh na pfiblizné 2-3 TWh. Nejvétsi zdroje mély byt
uzavieny nejpozdéji v roce 2027, ostatni bloky postupné do konce dekady.

Tato trajektorie vychazela z jednoho klicového predpokladu: Ze cena emisni povolenky EUA
(European Union Allowance, méfend v EUR za tunu CO2) poroste ke konsenzudlnim
odhadtm analytiki na 85-100 EUR/t CO2, &mz se vyroba elektfiny z uhli — zatizena
nutnosti tyto povolenky nakupovat — stane ekonomicky neobhajitelnou bez ohledu na
politicka rozhodnuti jednotlivych zemi.

Tento predpoklad dnes — v bfeznu 2026 — stoji na vyrazn& méné pevné pldé ne? pred
Sesti mésici.

Co se stalo mezi Fijnem 2025 a breznem 2026

Podzim 2025 vypadal jako potvrzeni bullish scénafe. V listopadu 2025 prekrocila cena
emisni povolenky EUA 80 EUR/t CO2, a to predevsim diky zlepSenému sentimentu v
energeticky naroéném primyslu v reakci na némecké plany zavést opatfeni pro snizeni
nakladd na elektfinu od ledna 2026. Trh s emisnimi povolenkami zarover vykazoval +16
% rdst a historicky vyjimeéné odpojeni od cen zemniho plynu, pficemz institucionalni
investofi budovali rekordni dlouhé pozice. Analytici pracovali s konsenzem 85 EUR/t CO2
pro rok 2026 a prichodem pies 100 EUR/t CO2 v roce 2027.

Pak prisel leden 2026 s cenovym peakem EUA nad 90 EUR/t CO2 — a vzapéti dramaticky
zlom.

12. Unora 2026, den poté, co némecky kancléf Friedrich Merz na primyslovém féru v
Antverpach prohlasil, ze ETS by mohl byt ,revidovan nebo odlozen", spadla cena emisni
povolenky EUA ze 78 EUR/t CO2 na 72,5 EUR/t CO2 a do konce obchodniho tydne na 70,7
EUR/t CO2. Do 16. Unora klesla na 69,2 EUR/t CO2. V pribéhu nékolika tydnl tedy trh s
emisnimi povolenkami ztratil vice nez 20 EUR/t CO2 — priblizné ¢tvrtinu lednového vrcholu.

Za posledni mésic klesla cena EUA o dalSich cca 10 %. Ke dni psani tohoto textu se
pohybuje v pdsmu 65-69 EUR/t CO2 — tedy pFiblizn& tam, kde byl roéni prdmér ceny
povolenek v roce 2024, nikoli kde méla byt dle jakéhokoli pfedpokladu z podzimu 2025.



ProcC to neni jen trzni korekce: nova politicka realita EU

Pokles ceny EUA by bylo mozné prejit jako pouhou trzni volatilitu, kdyby se odehraval ve
vakuu. Neodehrava se. Je pfimym odrazem zdasadni zmény politické nalady v Evropské
unii, ktera se formovala postupné od léta 2025 a v bfeznu 2026 dosahla otevieného stretu
na ministerské arovni.

17. bfezna 2026 projednavali ministfi zivotniho prostfedi EU roli systému ETS v planech
na snizeni energetickych nakladl v kontextu konfliktu na Blizkém vychodé&. Polsko a
Madarsko volaly po zmirnéni emisnich omezeni s cilem zvysit konkurenceschopnost
regionu, Nizozemsko apeluje na zachovani integrity ETS jako hnaciho motoru investic do
Cisté energie.

Tato debata je pfimym ddsledkem nékolika soub&znych tlakd:

Velkoobchodni ceny elektfiny jako konkurencni handicap. Velkoobchodni
ceny elektfiny pro primyslové odbératele v EU z{stavaji priblizné dvojnésobné oproti USA
a 0 témér 50 % vyssi nez v Ciné. Priimyslové ceny zemniho plynu jsou pak v porovnani s
hlavnimi obchodnimi partnery EU stale vyrazné vyssi — pfic¢emz tento cenovy handicap se
od energetické krize let 2021-2023 sice zmirnil, ale neodstranil. Oboji dohromady ohrozuje
dlouhodobou konkurenceschopnost evropského primyslu, zejména v energeticky
naro¢nych odvétvich. Argument, ¥e systém ETS spolu zplsobuje tento cenovy handicap,
se presunul z okraje do centra politické debaty.

Drazsi zemni plyn prodluzuje provoz uhelnych blokt. Prdimérna velkoobchodni
cena elektfiny v EU vzrostla v roce 2025 meziro¢né pfiblizné o 10 % na cca 95 USD/MWh
— v pfimé korelaci s 9% narlistem ceny zemniho plynu na TTF hubu v Nizozemsku, kde se
plyn obchoduje v EUR/MWh. Mechanismus je pfimocary: pfi drazsim zemnim plynu
(EUR/MWh na TTF) se zvysuje mezni naklad vyroby elektfiny z plynu, ¢imz uhelné bloky
déle drzi své misto v merit order — prestoze vysoka cena emisni povolenky EUA (EUR/t
CO2) provoz uhli prodrazuje. Drahy plyn tento efekt ¢aste¢né neutralizuje, protoze vyroba
z plynu zdrazuje soub&’n& nebo rychleji. Paradoxn&: &m drazéi plyn kvdli Blizkému
vychodu, tim méné ekonomicky bolestivé je pro provozovatele udrzovat uhelné bloky v
provozu.

Signaly z legislativniho procesu. V lednu 2026 zaznél v Evropském parlamentu od
vlivného europoslance Petra Lieseho navrh snizit linearni reduk¢ni faktor ETS ze 4,4 % na
3,4 % — coz by po roce 2030 pridalo do systému vice nez 1 miliardu tun povolenek navic
a vyrazné zpomalilo strukturdini rlst jejich ceny (EUR/t CO2). Evropskd komise spustila
verejnou konzultaci k hodnoceni EU ETS a Market Stability Reserve s vyhledem na
legislativni revizi pldnovanou na rok 2026. Navrh aktualizace ETS se ocekava do Cervence
2026, pricemz legislativni jistota prijde o rok aZz dva pozdé&ji. Do té doby trh s emisnimi
povolenkami — a s nim i provozovatelé uhelnych elektraren — operuji v prostfedi hluboké
regulatorni nejistoty.

Tri veliCiny, které je treba sledovat soubézné
Pro spravné pochopeni vyhledu je nezbytné rozliSovat tfi vzajemné propojené, ale odlisSné
trhy:

Cena emisni povolenky EUA (EUR/t CO2): pfimy ndklad na kaZdou tunu CO2
vypusténou spalovanim uhli. Pohybuje se nyni kolem 65-69 EUR/t CO2, podzimni peak byl
pres 90 EUR/t CO2. Tato cena rozhoduje o tom, zda se provoz uhelného bloku vyplati.



Velkoobchodni cena elektfiny na burze, napr. EEX Leipzig (EUR/MWh nebo
USD/MWNAh): trzni cena, za kterou provozovatel elektfinu proda. Futures ceny elektfiny
v EU pro rok 2026 priméruji kolem 80 USD/MWh, coZ naznauje pokles ptiblizné o 15 %
oproti roku 2025. Nizsi prodejni cena elektfiny komprimuje marzi provozovatele z druhé
strany.

Cena zemniho plynu na TTF (EUR/MWHh): kli¢ovy vstup pro uréeni, kde v merit
order stoji uhli vaci plynu. Cim drazsi plyn, tim relativné konkurenceschopnéjsi uhli — i pfi
vysokych cenach povolenek EUA.

Vyslednd ekonomika provozu uhelného bloku je funkci vSech tfi soucasné: provozovatel
porovnava vynosy z prodeje elektfiny (cena na EEX v EUR/MWh) s naklady, mezi nimiz
jsou cena paliva, cena emisni povolenky EUA (EUR/t CO2) a provozni naklady. Pokud cena
EUA klesne a cena zemniho plynu vzroste, okno rentability uhelného provozu se prodlouzi
— i kdyZ cena elektfiny na burze stagnuje nebo mirné klesa.

Konkrétni implikace pro vyhled vyroby z uhli v €R

Z kombinace vys$e popsanych faktorl vyplyvd, Ze predpoklady CEPS a ERU o poklesu
vyroby z uhli na 2-3 TWh do roku 2030 jsou dnes vyrazné méné pravdépodobné nez pred
rokem. Dvoulety posun — tedy dosazeni tohoto bodu spise kolem roku 2032-2033 — je
realisticky scénar, a to ze &tyF soub&znych ddvodd.

Za prvé, pfi cené emisni povolenky EUA kolem 65-69 EUR/t CO2 se ekonomika uhelné
vyroby sice zhorsuje, ale pomaleji nez pfi predpokladanych 85-100 EUR/t CO2. Kazdé euro
niz8i ceny EUA prodlouZi ekonomicky horizont rentability uhelnych blok& o mésice.

Za druhé, provozovatelé maiji racionalni dlvod vyc&kat vysledku reformy ETS. Pokud

existuje realnd Sance, ze reforma prinese nizsi redukéni faktor nebo jiné ulevy, pak

rozhodnuti o uzavieni bloku — které je nevratné — je rozumné odlozit, dokud legislativni
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obraz neni jasnejsi. Hovorime o horizontu 12-24 meésicu Cisté z procesnich duvodu.

Za treti, drazsi zemni plyn (EUR/MWh na TTF) prodluzuje ekonomickou Zivotnost uhelnych
blok{ p¥imo, pfes mechanismus merit order. Tento efekt je okamzity a nepotiebuje zadnou
legislativni zménu.

Za ctvrté, politickd atmosféra v CR — kde vladni mandat hovoii o ukonceni uhli kolem roku
2033 a uhelnd komise navrhovala 2038 — davad domacim aktérim prostor interpretovat
jakykoli signal z Bruselu jako argument pro posouvani terming.

Strategické okno: proc je posun sanci, ne alibi
A zde se dostavame k jadru véci z pohledu surovinového zasobovani.

CEPS a ERU svymi progndzami implicitné nastavily ¢asovy plan, pod jehoZ tlakem se
odvijeji investi¢ni rozhodnuti v celém stavebnim a vyrobnim sektoru. Cement, beton,
sadrokarton — vsechny tyto vyroby kalkulovaly s tim, Zze dostupnost VEP z pfimé vyroby
rychle klesa a alternativni zdroje je tfeba zajistit co nejdfive.

Pokud se vyroba z uhli skute¢né oddali o dva roky, neznamena to, Zze VEP bude dostatek.
Produkce popilku a energosadrovce klesa i pfi zachovaném provozu elektraren — jednak
proto, zZe elektrarny prechazi na CistSi technologie a spaluji méné, jednak proto, ze vyroba
kolisd v zavislosti na cené emisni povolenky EUA (EUR/t CO2), cené zemniho plynu
(EUR/MWh na TTF) a momentalnich podminkach na velkoobchodnim trhu s elektfinou



(EUR/MWh na EEX). SloZi$té jsou a zdstanou jedinym spolehlivym zasobnikem pro
prechodové obdobi.

Mozny dvoulety posun je proto tfeba chdpat presné takto: jako dvoulety dar na pfipravu.
Na pfipravu legislativnhiho ramce pro redeponizaci certifikovanych VEP ze slozist. Na
pripravu technologickych kapacit pro jejich zpracovani a uvedeni do stavebni vyroby. Na
pripravu financovéni. Na pfipravu spoluprace a konzultaci s MPO a MZP, které je tfeba
presvédcit, ze reSeni existuje — a Ze je tfeba jednat nyni, ne az pod tlakem akutniho
nedostatku.

A pokud se rozhodneme tento &as vyuzit, pak neni divod zastavit se jen u stavebnich
aplikaci. Slozisté obsahuji Oxidy hliniku, titanu, Zeleza, gallium, germanium, prvky
vzacnych zemin, které jsou pfi spravné technologii ekonomicky zajimavé a strategicky
relevantni z hlediska nafizeni CRMA i zavazkd vi¢i NATO. Dvoulety posun je proto oknem
nejen pro stavebni sektor, ale pro cely zasobni fetézec kritickych surovin.

Cas neni na strané& odkladani. Je na strané toho, kdo ho vyuZzije jako prvni.

Zpracoval: ASAM — Asociace stavebnich alternativnich materidld, z. s. za spoluprdce s Al
Brezen 2026

Podklady: aktualni data EUA (ICE/Carbon Pulse), IEA Electricity 2026, ACER Monitoring Report
2026, Bloomberg 17. 3. 2026, GMK Center, Veyt, Enerdata, European Commission ETS
consultation.



